Bericht des Vorstands zur Ausnutzung des Genehmigten Kapitals mit Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare

Nach § 3a der Satzung der Deutschen Geothermischen Immobilien AG war der Vorstand gemaf
Beschluss der Hauptversammlung vom 27.06.2011, eingetragen im Handelsregister am 21.07.2011,
ermachtigt, das Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 27.06.2016 einmalig oder
mehrmals um insgesamt bis zu 100.000 € durch Ausgabe von bis zu 100.000 neuen auf den Inhaber
lautenden Stiickaktien gegen Bar- oder Sacheinlage zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2011/1).

Unter teilweiser Ausnutzung der vorstehenden Ermachtigung hat der Vorstand am 28.04.2014 mit
Zustimmung des Aufsichtsrats vom selben Tag von dieser Ermachtigung Gebrauch gemacht und
beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft in Hohe von 200.000 € aus dem Genehmigten Kapital
2011/l ohne Bezugsrecht um bis zu 6.000 € auf bis zu 206.000 € zu erhdéhen. Die Kapitalerhéhung
wurde in voller Héhe von 6.000 € gezeichnet. Die Durchfiihrung der Kapitalerhéhung wurde am
13.05.2014 im Handelsregister eingetragen. Das Genehmigte Kapital 2011/l betrdgt nach der
Durchfilhrung der vorgenannten KapitalmaRnahme 94.000 €. Uber diese Kapitalerhéhung hat der
Vorstand der Hauptversammlung vom 15.09.2014 Bericht erstattet.

Unter teilweiser Ausnutzung der vorstehenden Ermachtigung hat der Vorstand ferner am 23.10.2014
und am 19.12.2014 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom 19.12.2014 von dieser Ermachtigung
erneut Gebrauch gemacht und beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft in Héhe von
€ 206.000 aus dem Genehmigten Kapital 2011/l ohne Bezugsrecht um bis zu € 14.000 auf bis zu
€ 220.000 zu erhdhen. Die Kapitalerhdhung wurde in voller Héhe von € 14.000 gezeichnet. Die
Durchfiihrung der Kapitalerhéhung wurde am 28.05.2015 im Handelsregister eingetragen.

Die neuen Aktien wurden unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre gemaR § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG zum Ausgabebetrag von 90,00 € je Aktie ausgegeben. Sie sind ab dem 01.01.2014 voll
gewinnberechtigt.

Der Ausgabebetrag lag nicht nur nicht wesentlich unterhalb des rechnerischen Durchschnitts der
Schlusskurse der Aktien der Gesellschaft im Freiverkehr der Boérse Dusseldorf wahrend der letzten
funf Borsentage vor Beschlussfassung des Vorstands am 19.12.2014, sondern ca. 13,9% Uber dem
Durchschnittskurs. Der Durchschnittskurs betrug 78,99 €.

Die 14.000 neuen Aktien Uberstiegen ferner nicht zehn vom Hundert des Grundkapitals. Die gesetzlich
vorgesehene Volumenbegrenzung fur Aktien, die unter Ausschluss des Bezugsrechts gegen
Bareinlage ausgegeben werden, wurde somit eingehalten. Auf diese Volumenbegrenzung
anzurechnende sonstige Mallnahmen wurden von der Gesellschaft zuvor nicht vorgenommen. Mit
dem Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare hat die Gesellschaft von einer in § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG gesetzlich vorgesehenen Mdoglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses bei Barkapitalerhéhungen
Gebrauch gemacht. Ein solcher Bezugsrechtsausschluss war vorliegend erforderlich, um die zum
Zeitpunkt der teilweisen Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2011/l aus Sicht der Verwaltung
gunstige Situation fiir eine solche Kapitalmalnahme kurzfristig zu nutzen und durch die
Preisfestsetzung nahe am aktuellen durchschnittichen Bdrsenkurs einen moglichst hohen



Emissionserlos erzielen zu kdnnen. Eine erfolgreiche Platzierung im Rahmen einer Kapitalerh6hung
mit Bezugsrecht erfordert bei der Preisfestsetzung Ublicherweise einen deutlichen Abschlag auf den
aktuellen durchschnittlichen Bérsenkurs und hatte dadurch voraussichtlich nicht zu derart giinstigen
Konditionen gefiihrt.

Aus den vorstehenden Grinden lag ein Ausschluss des Bezugsrechts im Interesse der Gesellschaft.
Durch die Preisfestsetzung oberhalb des aktuellen Bérsenkurses und den auf 6,8% des bisherigen
Grundkapitals beschrankten Umfang der unter Bezugsrechtsausschluss ausgegebenen Aktien wurden
andererseits auch die Interessen der Aktiondre angemessen gewahrt. Denn die Aktiondre haben
grundsatzlich die Mdglichkeit, ihre relative Beteiligung an der Gesellschaft durch einen Zukauf iber die
Borse zu vergleichbaren Bedingungen aufrechtzuerhalten. Durch die Ausgabe der neuen Aktien nicht
wesentlich unterhalb des aktuellen Boérsenkurses wurde ferner sichergestellt, dass mit der
Kapitalerh6hung keine wesentliche wirtschaftliche Verwasserung der Aktionare verbunden war.

Durch Ausgabe der neuen Aktien mit Gewinnbezugsrecht bereits ab dem 01.01.2014 sind die neuen
Aktien bereits bei Ausgabe mit denselben Gewinnbezugsrechten ausgestattet wie die bestehenden
Aktien. Dies macht es entbehrlich, den neuen Aktien fir den Zeitraum bis zur diesjahrigen
ordentlichen Hauptversammlung eine gesonderte Wertpapierkennnummer zuzuweisen. Dadurch kann
eine bei einem Bodrsenhandel unter gesonderter Wertpapierkennnummer zu erwartende geringere
Handelsliquiditat der neuen Aktien vermieden werden, die andernfalls die Vermarktung der neuen
Aktien erschwert hatte. Aus diesem Grund lag der vorgenommene Rickbezug des
Gewinnbezugsrechts auf den Beginn des Geschaftsjahres 2014 im Interesse der Gesellschaft. Da im
Jahresabschluss der Gesellschaft fir das Geschaftsjahr 2014 kein Bilanzgewinn ausgewiesen und
eine Gewinnausschiittung fir das Geschaftsjahr 2014 daher rechtlich ausgeschlossen ist, lag darin
auch kein nachteiliger Eingriff in die Gewinnbezugsrechte der Altaktionare.

Aus den vorstehenden Erwagungen war der unter Beachtung der Vorgaben des Genehmigten
Kapitals 2011/l bei dessen Ausnutzung vorgenommene Bezugsrechtsausschluss insgesamt sachlich
gerechtfertigt.

Die Kapitalerhdhung wurde vollstdndig gezeichnet. Zeichner waren nationale Investoren. Das Agio
von 89,- € je neuer Aktie wurde in die Kapitalriicklage eingestellt. Durch diese Kapitalerhdhung erldste
die Deutsche Geothermische Immobilien AG neue Finanzmittel in Héhe von € 1.260.000,- — vor
Kosten — fiir die weitere Geschéaftsentwicklung.

Die Kapitalerhéhung wurde technisch vom Bankhaus Gebr. Martin AG, Géppingen, umgesetzt.

Das Genehmigte Kapital 2011/l betrdgt nach der Durchfihrung der vorgenannten Kapitalmaf3nahme
€ 80.000,-.
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