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Der Vorstand der DGl AG und die Geschéftsfihrung der DGI Holding GmbH erstatten ge-
maR § 293a AktG (analog) gemeinsam den nachfolgenden Bericht (iber den Abschluss des
Gewinnabfuhrungsvertrages (nachfolgend ,Gewinnabfiihrungsvertrag® genannt) zwi-
schen der DGI AG und der DGI Holding GmbH:

b Vorbemerkung

Die DGI AG und die DGI Holding GmbH beabsichtigen, einen Gewinnabfiihrungsvertrag
abzuschlieRen. MaRgeblich ist insoweit der Entwurf vom 3. November 2022. Fir die zivil-
rechtliche Wirksamkeit des Gewinnabfilhrungsvertrages bedarf es der Zustimmung durch
die Hauptversammlung der DGl AG und die Gesellschafterversammiung der DGI Holding
GmbH sowie der Eintragung des Gewinnabfilhrungsvertrages im Handelsregister der DGI
Holding GmbH. Die DGI AG wird als Alleingesellschafterin der DGI Holding GmbH dem
Gewinnabfilhrungsvertrag in einer Gesellschafterversammiung zustimmen, die unverzig-
lich nach der Zustimmung der Hauptversammiung der DGl AG zum Gewinnabfiihrungsver-
trag abgehalten werden wird. Die Aktionére der DGl AG werden in der auRerordentlichen
Hauptversammiung am 16. Dezember 2022 um ihre Zustimmung zu dem Gewinnabfiih-
rungsvertrag ersucht. Der Aufsichtsrat der DGI AG hat dem Abschluss des Gewinnabfiih-
rungsvertrages mit Beschluss vom 3. November 2022 zugestimmt.

Zur Unterrichtung der Aktionére der DGI AG und zur Vorbereitung der Beschlussfassung in
der Hauptversammlung der DGI AG erstatten der Vorstand der DGI AG und die Geschéfts-
fihrung der DGI Holding GmbH gemeinsam diesen Bericht.

Il. Darstellung der Vertragsparteien

1. Struktur der DGI AG-Gruppe

Die Struktur der DGI AG-Gruppe stellt sich wie folgt dar:

____________ b PE——. - =
[ DGl Holding GmbH | DGl Services Gr j

100%

........... :
[ DGI P1 GmbH
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DGI AG
a) Sitz, Unternehmensgegenstand und Geschiftsjahr

Die DGI AG ist im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt unter HRB 103427
eingetragen. Sitz der Gesellschaft ist Frankfurt.

Gegenstand des Unternehmens ist a) der Erwerb von Beteiligungen an anderen Un-
ternehmungen und Gesellschaften, b) Geschéftsfuhrung in und Vertretung solcher
Unternehmungen und Gesellschaften zu a), c¢) Ubernahme von Verwaltung, Ma-
nagementaufgaben und Beratung (Organisation, Finanzierung, Kapitalmarkt usw.) an
anderen Unternehmungen und Gesellschaften mit Ausnahme von Rechts- und Steu-
erberatung sowie d) die deutschlandweite Anwendung geothermischer Energiebereit-
stellung im Zusammenhang mit dem Handel, der Verwertung und Verwaltung von
Immobilien einschlieBlich der Errichtung und Sanierung von Geb&uden, insbesondere
der Erwerb, die VerauRerung, die An- und Vermietung und die An- und Verpachtung
von bebauten und unbebauten Grundstiicken sowie von Rechten an derartigen
Grundstiicken, die Ubernahme von Projektentwicklungsaufgaben, die Erbringung von
technischen und betriebswirtschaftlichen Beratungsleistungen im Zusammenhang mit
bebauten und unbebauten Grundstiicken einschlieBlich der Bewertung sowie der
Einbringung und Vermittlung von Handwerkerleistungen und Hausmeisterdiensten.

Das Geschéftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.

b) Kapital und Aktionére

Das Grundkapital der DGI AG betragt EUR 1.815.000,00, eingeteilt in 1.815.000 auf
den Namen lautende Stiickaktien. Die Aktien der DGl AG sind zum Handel im Frei-
verkehr (Primé&rmarkt) an der Bérse Dusseldorf zugelassen.

c) Organe und Mitarbeiter

Dem Vorstand der DGI AG gehéren gegenwartig die Herren Martin Miller und Chris-
toph Charpentier an.

Dem Aufsichtsrat der Gesellschaft gehéren gegenwartig die Herren Dr. Volker Riebel
(Vorsitzender), Fabian Kirchmann (Stellvertretender Vorsitzender) und Mark Knobloch
an.



Seite 5

Die DGI AG hat derzeit unmittelbar 2 Mitarbeiter, einschlieflich ihrer Tochtergesell-
schaften sind es 2 Mitarbeiter (inklusive Geschéftsfuhrer). Die DGI AG unterfillt nicht
den Mitbestimmungsgesetzen. Der Aufsichtsrat der Gesellschaft besteht demgemaR
aus drei Aktionarsvertretern.

d) Geschiftstatigkeit

Die DGI AG agiert in folgenden Geschéftsfeldern:

— Ankauf von Bestandswohnimmobilien mit anschlieBender energetischer Umstellung
flir den Eigenbestand

— Herstellung von geothermischen Sozialwohnungen fiir den Eigenbestand

- »Schlisselfertige Geothermie-Angebote* fiir Wohnungsbaugesellschaften

— Unabhéngige Energieversorgung bereits erschlossener Wohnimmobilien.

Die DGI AG hat ihren Verwaltungssitz in Frankfurt
e) Wesentliche Kennzahlen der DGI AG

Die folgende Aufstellung gibt einen Uberblick (iber die wesentlichen Kennzahlen der
DGI AG in den vergangenen drei Geschéftsjahren wieder (Betrége jeweils in TEUR):

Eckdaten Geschiéftsjahr | Geschiftsjahr | Geschiftsjahr
2019 2020 2021

Anlagevermégen 4.637 4.636 4.232
Umlaufvermégen 1.036 822 788

| Eigenkapital 1.056 874 -112
Fremdkapital (Verbindlichkeiten, | 4.618 4.591 5.134
Ruckstellungen)
Umsatzerlése 506 0 78
Jahrestberschuss/-fehlbetrag -222 -182 -986
Ertragssteuern "2 0 0 0
Steuerlicher Verlustvortrag GewSt " 2 | 3.465. 3.860. 4.423

Steuerlicher Verlustvortrag KSt 1) 2 3.814 3.974 4.538
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" Auf Grund der Geschéftstitigkeit der DGI AG stellen diese Angaben eine Stichtagsbetrach-
tung aus aktueller Sicht dar. Die Angaben verdndern sich planméRig z.B. auf Grund von steu-
erlichen AuBenpriifungen sowohl bei DGI AG, also auch bei deren Beteiligungsgesellschaften.
2 Bei diesen Angaben handelt es sich um voriéufige Werte, da zum Zeitpunkt dieses Berichts
naturgem&R noch keine Steuerbescheide fiir das Veranlagungsjahr 2021 vorliegen.

DGI Holding GmbH
a) Sitz, Unternehmensgegenstand und Geschiiftsjahr

Die DGI Holding GmbH ist im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt unter
HRB 105167 eingetragen. Sitz der Gesellschaft ist Frankfurt.

Gegenstand der Gesellschaft ist die deutschlandweite Anwendung geothermischer
Energiebereitstellung im Zusammenhang mit dem Handel, Verwertung und Verwal-
tung von Immobilien einschlieRlich der Errichtung und Sanierung von Geb&uden, ins-
besondere Erwerb, VerduRerung, An- und Vermietung und die An- und Verpachtung
von bebauten und unbebauten Grundstiicken sowie von Rechten an derartigen
Grundstiicken, Ubernahme von Projektentwicklungsaufgaben, Erbringung von techni-
schen und betriebswirtschaftlichen Beratungsleistungen im Zusammenhang mit be-
bauten und unbebauten Grundstiicken einschlieflich der Bewertung sowie Erbrin-
gung und Vermittlung von Handwerkerleistungen und Hausmeisterdiensten.

Das Geschéftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.

b) Kapital und Gesellschafter

Das Stammkapital der DGl Holding GmbH betragt EUR 25.000,00, eingeteilt in
25.000 Geschéftsanteile im Nennbetrag von EUR 1,00. Samtliche Geschéftsanteile
werden von der DGI AG gehalten.

c) Organe und Mitarbeiter

Geschéftsfuhrer der DGI Holding GmbH ist Martin Mller.

Die DGI Holding GmbH hat 0 Mitarbeiter (inklusive Geschéftsfiihrer).

d) Geschiftstitigkeit
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Die DGI Holding GmbH hélt eine 100%-ige Beteiligung an der DGI P1 GmbH

e) Wesentliche Kennzahlen der DGI Holding GmbH
Die folgende Aufstellung gibt einen Uberblick (ber die wesentlichen Kennzahlen der
DGI Holding GmbH in den vergangenen drei Geschéftsjahren wieder (Betrdge jeweils

in TEUR):

Eckdaten Geschiftsjahr | Geschiftsjahr | Geschiftsjahr
2019 2020 2021

Anlagevermégen 10.408 10.408 10.408
Umlaufvermégen 1.116 6.981 6.641

| Eigenkapital -7.364 2.242 1.751
Fremdkapital (Verbindlichkeiten, | 18.887 15.147 15.298
Ruckstellungen)
Umsatzerlése 0 0 0
Jahres(berschuss/-fehlbetrag -3.300 9.606 -491

Rechtliche und wirtschaftliche Griinde fiir den Abschluss des Gewinnabfiih-

rungsvertrages

Der Abschluss des Gewinnabfilhrungsvertrages dient primar dem Ziel, zwischen der DGI
AG und der DGI Holding GmbH die Voraussetzung fir eine gewerbesteuerliche und kér-
perschaftsteuerliche Organschaft zu schaffen, die fur die Gesellschaften im Saldo zur Re-
duzierung der Gewerbesteuer und Kérperschaftsteuer fiilhren kann.
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1.  Kérperschaftssteuerliche Organschaft

Nach §§ 14 Abs. 1, 17 KStG ist die Voraussetzung einer kérperschaftsteuerlichen Organ-
schaft (u.a.) der Abschluss eines Gewinnabfiihrungsvertrages im Sinne des § 291 Abs. 1
Satz 1, 2. Alt. AktG. Der Entwurf des Gewinnabfiihrungsvertrages ist ein Gewinnabfiih-
rungsvertrag im vorbezeichneten Sinne. Der Gewinnabfiihrungsvertrag muss auf mindes-
tens funf (Zeit-)Jahre abgeschlossen und grundsétzlich diesen Zeitraum hindurch aufrecht-
erhalten und durchgefiihrt werden Eine weitere Voraussetzung fiir die kérperschaftsteuerli-
che Organschaft ist, dass die DGI Holding GmbH von Beginn ihres Wirtschaftsjahres an
ununterbrochen finanziell in die DGl AG eingegliedert war. Aufgrund der zum 1. Januar
2022 bestehenden Beteiligung der DGl AG an der DGI Holding GmbH in Héhe von 100 %
des Stammkapitals erfillt die DGI Holding GmbH diese Voraussetzung. Zusatzliche Bedin-
gung ist die zivilrechtliche Wirksamkeit des Gewinnabfihrungsvertrages.

Die wesentliche Wirkung der Organschaft besteht darin, dass das steuerliche Einkommen
der DGI Holding GmbH (einschlieRlich des Einkommens der Deutsche Geothermische Im-
mobilien PI GmbH, mit der die DGI Holding GmbH ihrerseits durch den Abschluss eines
Gewinnabflhrungsvertrages eine ertragsteuerliche Organschatt bildet) der DGI AG als Or-
gantragerin zwingend zuzurechnen ist. Durch die Zurechnung des Einkommens der Organ-
gesellschaft zum Einkommen der Organtrégerin wird die Méglichkeit geschaffen, bei der
Organtréagerin positive und negative Einkommen zu verrechnen. Dies erlaubt insbesondere
eine Verrechnung der Gewinne der DGI Holding GmbH mit Verlustvortragen sowie etwai-
gen laufenden steuerlichen Verlusten bei der DGl AG. Die DGI AG hatte zum
31. Dezember 2021 gemé&R obenstehender Tabelle kérperschaftsteuerliche Verlustvertrage
in H6he von ca. TEUR 4.500. Je nach der steuerlichen Ergebnissituation bei der DGl AG
und der DGI Holding GmbH kénnen damit bereits im laufenden Geschéftsjahr 2022 positive
Einklnfte der DGI Holding GmbH mit etwaigen laufenden steuerlichen Verlusten der DGI
AG und - soweit dies nicht durch gesetzliche Beschrénkungen ausgeschlossen ist — den
steuerlichen Verlustvortragen der DGI AG verrechnet werden. Die Gesamtsteuerlast des
DGI AG-Konzerns vermindert sich entsprechend.

Die steuerlichen Vorteile fir die DGI AG bzw. die DGI Holding GmbH berwiegen voraus-
sichtlich die steuerlichen Nachteile. Im Falle der Organschaft gelten Organgesellschaft und
Organtréger flr Zwecke der Zinsschranke als ein Betrieb. Zinsertrage und Zinsaufwendun-
gen der Organgesellschaft werden im Entstehungsjahr ausschlieBlich dem Organtréger
zugerechnet und in die dortige Berechnung der Zinsschranke einbezogen. Die in § 4h Abs.
2 Satz 1 Buchst. a EStG geregelte Freigrenze. Danach sind die Regelungen zur Zins-
schranke nicht anwendbar, wenn der Zinssaldo (d.h. die Differenz aus Zinsaufwendungen
und Zinsertragen) des Betriebs weniger als EUR 3 Mio. im Wirtschaftsjahr betragt. Im Or-
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gankreis (Organschaft) findet die Freigrenze fur alle Gesellschaften des Organkreises zu-
sammen nur einmal Anwendung, da der Organkreis als ein Betrieb gilt (§ 15 Satz 1 Nr. 3
Satz 2 KStG). Vorliegend hat diese Regelung jedoch keine nachteiligen steuerlichen Fol-
gen, da die vorgenannte Freigrenze derzeit insgesamt, also auch unter Bericksichtigung
der Organschaft, nicht erreicht wird.]

Verlustvortrage der DGI Holding GmbH sind zwar wéhrend des Bestehens der Organschaft
mit der DGI AG steuerlich nicht nutzbar. Es wird allerdings davon ausgegangen, dass die
DGI Holding GmbH derzeit tber kérperschaftsteuerlichen Verlustvortrage in Héhe von le-
diglich ca. TEUR 491 verfugt (Stand per Steuerberechnung zum 31. Dezember 2021), so
dass diesem Umstand angesichts der wesentlichen héheren Verlustvortrage der DGl AG
keine ausschlaggebende Wirkung zukommt.

Ohne den Gewinnabfilhrungsvertrag wére die vorstehend dargestelite Verrechnung der
Gewinne aus der DGI Holding GmbH mit etwaigen zukinftigen steuerlichen Verlusten bzw.
Verlustvortragen bei der DGl AG nicht méglich und die DGI AG kénnte lediglich ihre steuer-
lichen Verluste auf die nachsten Jahre vortragen.

2. Gewerbesteuerliche Organschaft

Mit dem Unternehmenssteuerfortentwicklungsgesetz vom 20. Dezember 2001 (BGBI. 2001
I, S. 3858) wurden die Voraussetzungen fiir eine gewerbesteuerliche Organschaft ab dem
Erhebungszeitraum 2002 vollsténdig an die Voraussetzungen fir eine kérperschaftssteuer-
liche Organschaft angepasst. Der Abschluss des Gewinnabfiihrungsvertrages begriindet
damit zwingend die erwlinschte gewerbesteuerliche Organschaft. Mithin gelten die Ausfiih-
rungen zur kérperschaftsteuerlichen Organschaft entsprechend. Entsprechend den vorste-
henden Ausflihrungen sind daher insbesondere die bestehenden gewerbesteuerlichen Ver-
lustvortrage der DGI Holding GmbH in Héhe von ca. TEUR 1.207 (Stand per Steuerbe-
rechnung zum 31. Dezember 2021) wahrend des Bestehens der Organschaft nicht nutzbar.
Die DGI AG hatte zum 31. Dezember 2021 gemaR vorstehender Tabelle allerdings gewer-
besteuerliche Verlustvortrage in Héhe von TEUR 4.400, die zur Verrechnung zur Verfigung
stehen, so dass auch insoweit die steuerlichen Vorteile die steuerlichen Nachteile voraus-
sichtlich Gberwiegen.

3. Alternative Gestaltungen

Zur Erreichung der vorstehend beschriebenen Zielsetzung kommen andere Gestaltungen
nicht in Betracht, da der Abschluss eines Vertrages mit dem Inhalt des Gewinnabfiihrungs-
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vertrages eine unabdingbare Voraussetzung fir eine kérperschafts- und gewerbesteuerli-
che Organschaft ist.

IV. Erlduterung des Vertragstextes

Nachfolgend werden die einzelnen Bestimmungen des Entwurfs des Gewinnabfiihrungs-
vertrages erlautert.

1.  Gewinnabfiihrung und Verlustiibernahme (Ziffer 1)

Ziffer 1 enthalt die fur einen Gewinnabflihrungsvertrag konstitutive Bestimmung, wonach
sich die DGI Holding GmbH verpflichtet, inren ganzen Gewinn an die DGl AG abzuflhren
sowie den sonst entstehenden Jahresfehlbetrag nach MaRRgabe von § 302 AktG auszuglei-
chen.

Die DGI Holding GmbH kann mit Zustimmung der DGl AG Betrage aus dem Jahrestiber-
schuss in andere Gewinnriicklagen einstellen, soweit dies handelsrechtlich zuléssig und bei
verninftiger kaufménnischer Beurteilung wirtschaftlich begriindet ist. Die DGl AG kann
auch verlangen, dass andere Gewinnriicklagen nach § 272 Abs. 3 HGB aufzulésen und
zum Ausgleich eines Jahresfehlbetrages zu verwenden oder als Gewinn abzufiihren sind.
Das gilt allerdings nur fur solche anderen Gewinnriicklagen, die wahrend der Dauer des
Gewinnabflihrungsvertrages gebildet wurden und damit aus Gewinnen stammen, die nach
dem Vertrag an die DGI AG abzuftihren sind. DemgemaR ist ausdriicklich geregelt, dass
die Abfilhrung von Betragen aus der Auflésung von anderen Gewinnriicklagen gemaR
§ 272 Abs. 3 HGB, die vor Beginn des Vertrages gebildet wurden, ausgeschlossen ist. Die
Beschrankung der Einstellung von Gewinnriicklagen auf einen Umfang der bei verniinftiger
kaufménnischer Beurteilung wirtschaftlich begriindet ist, entspricht der Regelung in § 14
Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 KStG; nur in diesem Umfang steht die Zufiihrung zu Gewinnriicklagen
auch steuerlich der Anerkennung einer ertragsteuerlichen Organschaft nicht entgegen. Des
Weiteren dirfen Kapitalricklagen im Sinne von § 272 Abs. 2 HGB unabhéngig vom Zeit-
punkt ihrer Bildung weder abgefiihrt noch zum Ausgleich eines Jahresfehlbetrages der DGI
Holding GmbH verwendet werden.

Flr die Verlustibernahme sieht der Gewinnabfihrungsvertrag in Ziffer 1.3 vor, dass die
Vorschriften des § 302 AktG in seiner jeweils glltigen Fassung entsprechend gelten. Ent-
sprechend § 302 AktG hat die DGl AG demnach jeden wahrend der Vertragsdauer sonst
entstehenden Jahresfehlbetrag der DGI Holding GmbH auszugleichen, soweit dieser nicht
dadurch ausgeglichen wird, dass den anderen Gewinnriicklagen Betrage entnommen wer-
den, die wahrend der Vertragsdauer in sie eingestellt worden sind. Die DGI AG ist folglich
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verpflichtet, den Verlust der DGI Holding GmbH vorbehaltlich des Ausgleichs durch die Auf-
I6sung von wéhrend der Geltung des Vertrages gebildeten anderen Gewinnriicklagen aus-
zugleichen. Durch die Verlustausgleichsverpflichtung wird gewahrleistet, dass sich das zum
Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieses Vertrages vorhandene bilanzielle Eigenkapital der
DGI Holding GmbH wahrend der Vertragsdauer nicht vermindert.

GemaR Ziffer 3.2 des Entwurfs des Gewinnabflihrungsvertrages gilt der Vertrag und damit
die Verpflichtung zur Gewinnabfiihrung der Verlustibernahme erstmals fir den ganzen
Gewinn des Geschéftsjahres, in dem dieser Vertrag wirksam wird, also bei unterstellter
Zustimmung der Aktiondre der DGI AG zu diesem Vertrag und Eintragung in das Handels-
register der DGI Holding GmbH im Jahr 2022 ab Beginn des Geschéftsjahres 2022. Die
steuerrechtliche Rickbeziehung auf den Beginn des laufenden Geschéftsjahres ist nach
§ 14 Abs. 1 Satz 2 vorgesehen.

Ziffer 1.4 bestimmt, dass der Anspruch der DGI AG auf Auszahlung eines Gewinns der DGI
Holding GmbH mit der Feststellung des jeweiligen Jahresabschlusses der DGI Holding
GmbH zur Zahlung fallig wird.

2. Keine Regelung von Ausgleich und Abfindung (Ziffer 2)

Regelungen zu einem angemessenen Ausgleich in entsprechender Anwendung des § 304
AktG sowie einer Abfindung in entsprechender Anwendung des § 305 AktG sind in diesem
Vertrag nicht enthalten, da die DGI Holding GmbH eine 100 %ige Tochtergesellschaft der
DGI AG ist und es deshalb keine auBenstehenden Gesellschafter der DGI Holding GmbH
gibt. Dies stellt Ziffer 2 klar.

3. Wirksamkeit und Vertragsdauer (Ziffer 3)

In Ziffer 3.1 des Entwurfs des Gewinnabfihrungsvertrages ist bestimmt, dass er unter dem
Vorbehalt der Zustimmung der Hauptversammlung der DGl AG und der Gesellschafterver-
sammliung der DGI Holding GmbH abgeschlossen wird.

Im Einklang mit § 294 AktG ist des Weiteren in Ziffer 3.2 bestimmt, dass der Vertrag erst
mit der Eintragung seines Bestehens in das Handelsregister des Sitzes der DGI Holding
GmbH wirksam wird.

Der Vertrag ist gemaR Ziffer 3.3 bis zum Ablauf von funf (5) Zeitjahren, gerechnet ab Be-
ginn des Geschéftsjahres der DGI Holding GmbH, fur das der Vertrag erstmals gilt, fest
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vereinbart und im Ubrigen auf unbestimmte Zeit geschlossen. Fallt das Ende der finf (5)
Zeitjahre (z.B. wegen Bildung eines Rumpfgeschéftsjahres) auf einen Zeitpunkt innerhalb
des laufenden Geschéaftsjahres der DGI Holding GmbH, so verléngert sich die Laufzeit des
Vertrages bis zum Ablauf dieses Geschéftsjahres. Diese Regelung zur Mindestlaufzeit ist
im Hinblick auf die angestrebte steuerliche Organschaft aufgenommen worden. § 14 Abs.1
Satz 1 Nr. 3 KStG erfordert eine Mindestlaufzeit des Vertrages von 5 Zeitjahren.

Der Vertrag kann gemag Ziffer 3.4 erstmals zum Ende der festen Vertragsdauer unter Ein-
haltung einer Kiindigungsfrist von einem Monat gekiindigt werden. Wird der Vertrag zu die-
sem Zeitpunkt nicht gekiindigt, so kann er in der Folge mit einer Kuindigungsfrist von zwei
Monaten zum Ende eines jeden Geschéftsjahres der DGI Holding GmbH gekiindigt wer-
den.

Nach Ziffer 3.5 des Entwurfs des Gewinnabfiihrungsvertrages bleibt das Recht zur Kindi-
gung aus wichtigem Grund ohne Einhaltung einer Kindigungsfrist unberihrt. Als wichtigen
Grund nennt Ziffer 3.5 insbesondere den Fall, dass die DGI AG infolge einer VeraduRerung
nicht mehr mehrheitlich an der DGI Holding GmbH beteiligt ist, die Einbringung von Ge-
schéftsanteilen an der DGI Holding GmbH sowie die Verschmelzung, Spaltung oder Liqui-
dation der DGI AG oder der DGI Holding GmbH und sonstige wichtige Griinde im Sinn der
R 14.5 Abs. 6 KStR 2022 oder einer entsprechenden steuerlichen Vorschrift, die im Zeit-
punkt der Kindigung des Vertrages Anwendung findet.

Bei Beendigung des Vertrages ist die DGl AG gegebenenfalls entsprechend § 303 AktG
verpflichtet, den Glaubigern der DGI Holding GmbH Sicherheit zu leisten. Dies wird in Ziffer
3.6 klargestelit.

V. Gesamtbetrachtung
Eine Gesamtbetrachtung ergibt, dass der Abschluss des Gewinnabfuhrungsvertrages zwi-

schen der DGl AG und der DGI Holding GmbH fiir beide Gesellschaften von Vorteil ist. Wir
empfehlen deshalb der Hauptversammilung der DGI AG, dem Vertrag zuzustimmen.
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Frankfurt, 3. November 2022

Deutsche Geothermische Immobilien AG
Der Vorstand

Christoph Charpentier Martin Maller

Frankfurt, 3. November 2022

DGI Holding GmbH
Die Geschaftsfiihrung

Martin Maller



